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Expose premiera

Expose Premiera Donalda Tuska, mimo Ze przedstawia do$¢ klarowny plan
reform finansdw publicznych i wyznacza konkretne kierunki dziatania,
wzbudzito wiele obaw spoteczefistwa. Ekonomisci natomiast pochwalili
wiekszos$¢ reform, zwracajac jednoczesnie uwagg, ze na niektdre jest juz
nieco za pdzno. A co sie zmieni! Podniesienie wieku emerytalnego (do 67
lat dla wszystkich), podatek od wydobycia kopalin, wigksze obciazenia dla
pracodawcdw, mniejsze ulgi podatkowe — to najwazniejsze kierunki zmian.
Rynki finansowe, poza akcjonariuszami KGHM (ktdrzy raptownie rozpoczeli
wyprzedaz swoich waloréw), zareagowaty spokojnie na przedstawione
plany. Oczekuje sig, ze proponowane reformy majace na celu redukcje
zadtuzenia i zaftatanie dziury budzetowej, o ile zostana wprowadzone
w zycie, moga poprawi¢ nastroje inwestycyjne na polskim rynku.

/toto

Ztoto tradycyjnie uznawane jest za ostojg bezpieczenstwa i pewne zrédto
dochoddéw — zwiaszcza w sytuacji zawirowan na rynkach. VW poprzednim
miesigcu okazato sig jednak, ze czasami teoria nie znajduje potwierdzenia
w praktyce. Po osiagnieciu poziomu 1900 USD za uncje we wrzesniu,
cena ztota wyraznie spadta. Odpowiada za to gtdwnie umacniajacy sie
dolar oraz stabszy popyt na ztoto ze strony przemystu — gtdwnie
jubilerskiego, ktéry - mimo coraz wigkszego zainteresowania ztotem
ze strony inwestoréw - wcigz odbiera okoto 60% S$wiatowej produkdi
tego kruszcu. Jak pokazuje przyktad ztota, nie warto zatem skupia¢ swoich
inwestycji na jednym aktywie. Najrozsadniejszym wyborem jest
zwiekszenie réznorodnosci instrumentdw w portfelu, czyli dywersyfikacja.

Stopy zwrotu
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Forex

Istnieja branze dla ktdrych zmiennos¢ jest zrodtem dochoddw. Dobrym
przykladem sa domy maklerskie, dziatajace na rynku walutowym.
Dostepne na platformach kontrakty terminowe i opcje na waluty, towary
czy indeksy ciesza sie duzym zainteresowaniem inwestoréw. W czasie
perturbacji na rynkach okazji inwestycyjnych jest znacznie wigcej anizeli
w okresie stabilizacji. Dzieki temu platformy transakcyjne zarabiaja.
Im wigksza zmienno$¢ - tym wigksze obroty i przychdd z tytutu prowizji.
Rentownos$¢ branzy doceniaja fundusze private equity — Enterprise
Investors jest zaangazowane w X-Trade Brokers, a PineBridge wspdlnie
z Nabbe Investments planuje wezwanie na 95% waloréw TMS Brokers,
notowanego na New Connect.

2,5%

Ministerstwo Finanséw na przyszly rok przygotowuje trzy warianty
budzetu - z PKB o wartosci o 3,2 proc, 2,5 proc. i spadek o | proc.
Zgodnie z oczekiwaniami, najpardziej prawdopodobny scenariusz dla PKB
to wzrost na poziomie 2,5 - 3 proc, zrewidowany z wczeéniejszych
4 proc. Staby ztoty przeszkadza w obnizeniu stép procentowych i walce
z inflacja, ale jest motorem napedowym dla exportu. Sprawia, ze polskie
produkty sa konkurencyjne cenowo na arenie miedzynarodowej. Szef
NPB, Marek Belka jest réwniez spokojny o popyt wewnetrzny. W tym
obszarze nic nie wskazuje na jakie$ glebsze i powazniejsze zmiany.

Nota prawna

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako
podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.Nie powinien tez by¢ rozumiany
jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione
W tym opracowaniu sa jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga
ulec zmianie bez zapowiedzi. Skarbiec TFl SA nie ponosi odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania.
Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym o czynnikach ryzyke
inwestycyjnegoznajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIECFIO i skrécie
dostepnym w siedzibie SKARBIECTFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy.
Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
utraty czesci wptaconych srodkdw.

a uczestnik ponosi ryz

Skarbiec Alternatywny

Ogromna niepewno$¢ na rynkach finansowych, ktéra przektada sie
na czeste wystepowanie szybkich i silnych trenddw na réznych aktywach
stwarza pokuse wykorzystania ich do zwigkszenia wartodci swojego
portfela. Taka wiasnie strategie proponuje inwestorom Skarbiec
Alternatywny, ktéry wykorzystujac silne trendy rynkowe (spadkowe lub
rosnace), zajmuje krétkie lub dtugie pozycje w réznorodnych aktywach.
Jest to jeden z niewielu funduszy na rynku, ktéry pozawala zarabiac nie
tylko w okresie wzrostu cen akgji, obligacji czy surowcdw. Jednoczednie
Skarbiec Alternatywny oferuje profesjonalna dywersyfikacje ryzyka
poprzez zaangazowanie na wielu rynkach, dzieki czemu ostateczny
rezultat inwestycji nie jest pochodna zachowania jednego rynku i pozydj,
jaka fundusz na nim zajmowat.

GPW S.A.

GPW planuje sie zadtuzy¢ — chce wyemitowad obligacje korporacyjne.
Przy pomocy pozyskanego kapitatu zdecydowato sie na zakup Towarowej
Giefdy Energii a takze promocje Catalyst. Dlaczego obligacje korporacyjne
a nie kredyt bankowy? GPW pragnie, aby jej $ladem podazyly inne
przedsiebiorstwa i wiasnie w taki sposdb finansowaty swoja dziatalno$c.
Jest on relatywnie tanszy niz emisja akcji i nierzadko fatwiejszy
do sfinalizowania anizeli uzyskanie kredytu bankowego. Polskie obligacje
korporacyjne powoli zyskuja na popularnosci wéréd inwestordw, jednak
na tle dojrzatych rynkéw warto$¢ wyemitowanych papierédw wciaz jest
Znaczaco nizsza w relacji do wielkosci innych rynkdw.
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