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Niniejszy dokument jest jedynie materiałem informacyjnym do użytku odbiorcy. Nie powinien być rozumiany jako materiał o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
Nie powinien też być rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu są jedynie wyrazem opinii autorów w dniu publikacji i mogą ulec zmianie bez 
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczące subfunduszy, w tym 
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajdują się w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientów, dostępnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci 
sprzedaży. Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia określonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty części wpłaconych środków.

W przyszłym tygodniu poznamy dane na temat kredytów konsumenckich w USA za lipiec bieżącego roku. Pomimo dosyć 
dynamicznego przyrostu wolumenu warto jak zwykle zwrócić uwagę na kompozycję podaży kredytu konsumenckiego w USA 
i bardzo wysoki udział kredytów samochodowych w ogólnej sumie.

W środę opublikowane zostaną dane o wskaźnikach inflacji w Chinach za sierpień. W dalszym ciągu oczekiwany jest wysoki 
rozstrzał wskazań dla inflacji producentów i konsumentów. Bardzo niskie (ujemne) wskazania inflacji producentów 
to w dalszym ciągu „zasługa” niskich cen surowców i w pewnym stopniu mocnego renminbi, który dopiero w sierpniu został 
nieco urynkowiony.  W tym odczycie efekt dewaluacji yuana jeszcze może nie być widoczny ale w przyszłym miesiącu chińskie 
PPI powinno nieco odbić.

Analogicznie sytuacja kształtuje się w USA, gdzie również poznamy parę wskaźników dla inflacji producentów i konsumentów. 
Odczyty dla USA mają tą samą charakterystykę co Chiny (spread pomiędzy PPI a CPI) i również w przypadku amerykańskich 
wskazań nie ma co liczyć na znaczną poprawę w tym miesiącu.

Tydzień zakończymy w niedzielę poznając dane o produkcji przemysłowej i sprzedaży detalicznej w Chinach. Również tutaj 
można się spodziewać nieco słabszych danych niż oczekiwania. Słaby trend w sprzedaży detalicznej raczej nie został jeszcze 
odwrócony, a słaba sytuacja na giełdzie w Szanghaju na pewno nie wspomogła nastrojów konsumentów.
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data kraj zdarzenie poprzednio prognoza

2015-09-07 Niemcy Produkcja przemysłowa w Niemczech (m/m) (Lip) -1,40%  

2015-09-08   Chiny Bilans handlowy (Sie) 43,03 mld. 48,20 mld.

2015-09-08 Niemcy Bilans handlowy Niemiec (Lip) 24,0 mld.  

2015-09-08   USA Wskaźnik trendów zatrudnienia wg Conference Board (Wrz) 127,9  

2015-09-08   USA Kredyty konsumenckie (Lip) 20,74 mld. 18,00 mld.

2015-09-09   USA Indeks Redbook (r/r) 1,30%  

2015-09-09   USA Miejsca Pracy Dzięki Turystyce (JOLT) (Lip) 5,249 mln.  

2015-09-10   Chiny Wskaźnik CPI (r/r) (Sie) 1,60% 1,80%

2015-09-10   Chiny Wskaźnik PPI (r/r) (Sie) -5,40% -5,50%

2015-09-10   USA Wskaźnik cen eksportowych (m/m) (Sie) -0,20% -0,30%

2015-09-10   USA Wskaźnik cen importowych (m/m) (Sie) -0,90% -1,40%

2015-09-10   USA Zapasy hurtowników (m/m) (Lip) 0,90% 0,30%

2015-09-11 Niemcy Wskaźnik CPI w Niemczech (r/r) (Sie) 0,20%  

2015-09-11 Niemcy Wskaźnik HICP w Niemczech (r/r) (Sie) 0,10%  

2015-09-11 Strefa euro Spotkanie Eurogrupy    

2015-09-11   USA Bazowy wskaźnik PPI (r/r) (Sie) 0,60% 0,80%

2015-09-11   USA Wskaźnik PPI (r/r) (Sie) -0,80% -0,80%

2015-09-11   USA Wskaźnik 5-letnich oczekiwań inflacyjnych Michigan (Wrz) 2,70%  

2015-09-11   USA
Indeks nastrojów konsumentów Uniwersytetu Michigan, 

ostateczny (Wrz)
83,4 83

2015-09-11   USA Prognozy inflacji Uniwersytetu Michigan (Wrz) 2,80%  

2015-09-11   USA Bilans budżetu federalnego (Sie) -149,2 mld.  

2015-09-13   Chiny Inwestycje w środki trwałe (r/r) (Sie) 11,20% 11,10%

2015-09-13   Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) (Sie) 6,00% 6,40%

2015-09-13   Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) (Sie) 10,50% 10,50%


