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W zesztym tygodniu liderem spadkéw byta ponownie gietda chinska. Gtéwny indeks gietdy w Szanghaju spadf tylko w ciggu siedmiu dni o
ponad 11% co w tym miesigcu daje juz 17% spadek. Po dynamicznych reakcjach rynku walutowego na dewaluacje renminbi zakorficzong
delikatng rewaluacja, na chifskiej gieldzie jedynie przybyfo zmiennosci i ostatecznie chifski bank centralny wpompowat ponad 150
miliardéw yuandéw w tym tygodniu co i tak nie pomogto indeksom, ktére po chwilowym odreagowaniu kontynuowaty spadki z jeszcze
wiekszym momentum.

Indeksy amerykanskie réwniez nie maja sie czym popisa¢ i maja szanse zakonczy¢ tydzieA na minusie. Znamienne i zaskakujace dla
inwestoréw jest to, ze spadki na amerykanskich gietdach przyspieszyty po wyjatkowo gotebim stenogramie z obrad FOMC, ktéry w swojej
wymowie obnizyt prawdopodobienstwo podwyzek stop procentowych we wrzesniu. Zwykle gotebie komunikaty ptynace z okolic Rezerwy
Federalnej byty najlepszym paliwem dla biatych Swiec na amerykanskich indeksach ale tym razem gofebios¢ byty wyrazana przez pryzmat
niepokoju o koniunkture Swiatowa, stabos¢ rynku pracy i chinska besse. Jakby w odpowiedzi na komunikat z FOMC, nastepnego dnia chifski
PMI okazat sie o wiele gorszy od oczekiwan i wyglada, ze na diuzszy czas pozostanie na poziomie ponizej 50 czyli poziomu neutralnego.
Staby odczyt dotyczyt zaréwno indeksu ztozonego jak i produkcji, nowych zaméwien, rynku pracy i cen. Amerykanski Nasdaq miat bardzo
trudny tydzien juz nie tylko za sprawa spadajacych cen Apple i Disneya ale réwniez za sprawa akcji Twittera, ktore spadly ponizej ceny
emisyjnej 26 USD i od szczytdéw z 2014 roku s3 nizej o 65%.
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Polska gietda tydzien konczy w okolicach zera, gléwnie za sprawg ztagodzenia pozycji politykdw na temat podatku bankowego oraz wciaz
niepewnej konstrukcji pomocy dla os6b majacych kredyty we frankach co pozwolifo odreagowac nieco akcjom sektora bankowego. Dobrze
zachowywata sie réwniez branza paliwowa, a to za sprawg wcigz spadajacych cen ropy naftowej. Dla rafinerii jest to bonus w postaci
wyzszej marzy przetwdrczej. Mocno spadaty za to akcje KGHMu, ktéry bardzo Zle znosi besse na rynku surowcéw, a w szczegdlnosci miedzi,
ktéra wiasnie przebita techniczne diugoterminowy poziomy wsparcia.

Zeszty tydzien byt bardzo dobry dla metali szlachetnych. Powracajacy temat stabosci koniunktury na Swiecie wywotat run to safety” i ceny
ztoto i srebra rosty kazdego dnia w zesziym tygodniu. Dodatkowym czynnikiem wspomagajgcym byt stabnacy dolar ale jego roli nie nalezy
przecenia¢, gdyz nie wptynat pozytywnie na surowce przemystowe. Ropa naftowa jest w trybie swobodnego spadania i konczy tydzieA na
poziomie 40 USD za barytke WTI po spadkach w tym tygodniu na poziomie 3,5 %, a w ciggu ostatnich 30 dni prawie 17% czym przebifa
spadki chinskiej gietdy. Ostatni raz gdy ropa byfa na podobnych poziomach w USA przygotowywano sie do odpalenia pierwszego luzowania
ilosciowego co sprawia, ze dziwnie sie czyta obecnie komentarze analitykéw, ktérzy zastanawiajg sie czy Rezerwa Federalna podniesie
stopy procentowe w przysztym miesigcu.

Symultanicznie do surowcéw przemystowych spadaty rentownosci dtugu amerykanskiego i zblizaja sie do poziomu 2% dla zapadalnosci
dziesiecioletniej. Dzieje sie to réwniez w rekcji na gotebi wydzwiek z posiedzenia FOMC i wzrostu awers;ji do ryzyka.
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