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Komentatorzy rynkowi wiele uwagi poswiecili w ostatnich tygodniach wptywowi spadku cen surowcéw na rynki finansowe, a zwfaszcza na
rynki walut. | tak, spadek cen ropy ttumaczyt stabos¢ walut eksporteréw ropy naftowej - przyktadem jest Rosja i jej rubel, spadek cen stali
i rudy zelaza popchnety w dét ceny dolara australijskiego, trudnosci na rynku gazu i ropy naftowej uderzyty réwniez w dolara kanadyjskiego
i tak dalej, i tak dalej. Najciekawszym chyba przypadkiem jest dolar nowozelandzki bo i jego stabos¢ w ostatnich czasach mozna ttumaczyé
problemami na rynku surowcéw, biatych surowcéw... Mleka. Konkretnie mleka w proszku.

Nowa Zelandia jest potenatatem w produkcji mleka w proszku na skale Swiatowa i odpowiada za potowe eksportu tego towaru na Swiecie.
Ten maty kraj produkuje wiecej biatego proszku niz Chiny. Wiecej nawet niz Unia Europejska i Brazylia razem wziete.

Bycie potentatem na t3 skale co Nowa Zelandia ma swoje plusy ale niesie réwniez za sobg jedno potencjalne zagrozenie. Tak skoncentrowany
eksport w relatywnie matym kraju, w razie dekoniunktury jest w stanie wykolei¢ bilans handlowy, a co za tym idzie przeptywy walutowe i
w efekcie kurs.
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Produkcja mleka w proszku

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiggniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.
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Doktadnie to sie obecnie dzieje z kursem Dolara Nowozelandzkiego - pieszczotliwie zwanego Kiwi. 0d potowy 2014 roku stracit 25% swojej
wartosci i wyglada na to ze poki co sie nie zatrzyma.

Rynek mleka w proszku przezywa obecnie bardzo dotkliwg besse i ceny za surowiec znajduj3 sie na poziomie najnizszym od 2009 roku. Na
jednej z ostatnich aukcji w Nowej Zelandii, cena ustalifa sie na poziomie 1 900 USD za tone metryczng, a jeszcze w 2013 roku ceny
przekraczaty 4 500 USD. Powodem tak niskich cen jest oczywisci niski popyt i w tym momencie dochodzimy do kraju, ktéry ostatnio
najczesciej jest wymieniany jako przyczyna wszelkiego zta na rynkach finansowych i nie tylko, czyli Chin. Chiny sg gtéwnym importerem
nowozelandzkiego mleka w proszku, a ten rok jest kolejnym z kolei, w ktérym popyt chifski spada dramatycznie. Chifski import mleka w
proszku spadt 0 35%, a import z Nowej Zelandii spadt o 65%. Dodatkowo sytuacje utrudnia embargo rosyjskie na produkty mleczne co
zasadniczo ogranicza mozliwosci dywersyfikacji odbiorcéw nadwyzek nienabytych przez Chiny.

W tym tygodniu musze jednak napisac¢ o tych nudniejszych surowcach w postaci gazu i ropy naftowej z powodu podania wynikdw przez
ExxonMobil i Chevron. Obie te sp6tki zaskoczyty rynek in minus. | tutaj nalezy sie zatrzymac na chwile... Wyniki dwéch najwiekszych sptek
ropo-gazowych zaskoczyty stabymi wynikami po prawie rocznym cyklu spadkéw surowcéw energetycznych. Chevron podat wyniki gorsze
niz w 2008 roku - najgorsze od 12 lat. To znaczy, ze obecna nieefektywnos¢ infrastrukturalna zaczyna sie ujawniac i efektem tego bedzie
cykl wyprzedazowy po preferencyjnych cenach najstabszych czesci przedsiebiorstwa. Obie te spétki pomimo spadku cen zwiekszaty
produkcje i liczyly na ograniczenie wydobycia przez kogo$ innego. C6z chyba to jednak beda oni. W przysztym roku.
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