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Niniejszy dokument jest jedynie materiałem informacyjnym do użytku odbiorcy. Nie powinien być rozumiany jako materiał o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
Nie powinien też być rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu są jedynie wyrazem opinii autorów w dniu publikacji i mogą ulec zmianie bez 
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczące subfunduszy, w tym 
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajdują się w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientów, dostępnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci 
sprzedaży. Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia określonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty części wpłaconych środków.

kraj zdarzenie poprzednio prognoza

2015-06-29 Strefa Euro Oczekiwania inflacyjne konsumentów (Cze)  3,6

2015-06-29 Strefa Euro Oczekiwania odnośnie ceny sprzedaży (Cze)  -0,5

2015-06-29 Strefa Euro Indeks nastrojów w usługach (Cze)  7,8

2015-06-29 Strefa Euro Indeks nastrojów w przemyśle (Cze)  -3

2015-06-29 Niemcy Wskaźnik CPI w Niemczech (r/r) (Cze)  0,70%

2015-06-29   USA Indeks podpisanych umów kupna domów na rynku wtórnym (Maj)  112,4

2015-06-29   USA Wskaźnik aktywności wytwórczej Dallas Fed (Cze)  -20,8

2015-06-30 Niemcy Stopa bezrobocia w Niemczech (Cze)  6,40%

2015-06-30 Strefa Euro Wskaźnik CPI (r/r) (Cze)  0,30%

2015-06-30 Strefa Euro Stopa bezrobocia (Maj)  11,10%

2015-06-30   USA Złożony wskaźnik cen nieruchomości S&P/CS, n.s.a. (r/r) (Kwi)  5,00%

2015-06-30   USA Indeks Chicago PMI (Cze) 50 46,2

2015-06-30   USA Wskaźnik zaufania konsumentów wg Conference Board (Cze) 97,3 95,4

2015-06-30   USA Przychody z tytułu usług wg Fed z Dallas (Cze)  3,8

2015-07-01   Chiny Wskaźnik PMI dla przemysłu (Cze)  50,2

2015-07-01   Chiny Wskaźnik PMI dla usług (Cze)  53,2

2015-07-01   Chiny Wskaźnik PMI dla przemysłu wg HSBC (Cze)  49,6

2015-07-01   Polska Wskaźnik PMI dla przemysłu (Cze)  52,4

2015-07-01 Niemcy Wskaźnik PMI dla przemysłu w Niemczech (Cze)  51,9

2015-07-01 Strefa Euro Wskaźnik PMI dla przemysłu (Cze)  52,5

2015-07-01   USA Raport Challenger'a o planowanych zwolnieniach (Cze)  41,0 tys.

2015-07-01   USA Zmiana pozarolniczego zatrudnienia ADP (Cze) 205 tys. 201 tys.

2015-07-01   USA Wskaźnik PMI dla przemysłu (Cze)  53,4

2015-07-01   USA Wydatki konstrukcyjne (m/m) (Maj) 0,40% 2,20%

2015-07-01   USA Wskaźnik ISM dla przemysłu (Cze) 53 52,8

2015-07-02 Strefa Euro Wskaźnik PPI (r/r) (Maj)  -2,20%

2015-07-02   USA Przeciętne godzinowe wynagrodzenie (m/m) (Cze) 0,20% 0,30%

2015-07-02   USA Przeciętny tygodniowy czas pracy (Cze) 34,5 34,5

2015-07-02   USA Uczestnictwo w rynku pracy (Cze)  62,90%

2015-07-02   USA Zatrudnienie w sektorze prywatnym z wyłączeniem rolnictwa 220 tys. 262 tys.

2015-07-02   USA Stopa bezrobocia (Cze) 5,40% 5,50%

2015-07-02   USA Zamówienia fabryk (m/m) (Maj) 0,20% -0,40%

2015-07-03   Chiny Wskaźnik PMI dla usług wg HSBC (Cze)  53,5

2015-07-03 Niemcy Zbiorczy wskaźnik PMI w Niemczech (Cze)  54

2015-07-03 Strefa Euro Zbiorczy wskaźnik PMI wg Markit (Cze)  54,1

2015-07-03 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna (r/r) (Maj)  2,20%

2015-07-03 Niemcy Zbiorczy wskaźnik PMI w Niemczech (Cze)  54

2015-07-03 Strefa Euro Zbiorczy wskaźnik PMI wg Markit (Cze)  54,1

2015-07-03 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna (r/r) (Maj)  2,20%
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30. czerwca mija dla Grecji  termin spłaty ponad 1,5 mld Euro do Międzynarodowego Funduszu Walutowego. Dla przypomnienia, 
są to środki, którymi MFW zasilił grecki budżet w 2010 roku i jest to balonowa spłata kilku transzy, które miały zostać 
spłacone wcześniej. W lipcu Grecja ma obowiązek spłaty kolejnych 6,5 mld Euro, z czego ponad połowa to obligacje będące  
w posiadaniu Europejskiego Banku Centralnego, które nie brały udziału w defaulcie Grecji w 2012 roku, a reszta to papiery 
krótkoterminowe. Przedłużenie terminu spłaty lub restrukturyzacja zadłużenia jest uzależniona obecnie nie od samej chęci 
greckiego rządu do wprowadzenia reform, a raczej co do ich kształtu. Bieżące propozycje greckiego rządu opierają się głównie 
na podwyżkach podatków i są nieakceptowane przez IMF, który naciska na Greków aby reformy oparły się na obcięciu 
wynagrodzeń w sektorze publicznym i cięciom świadczeń socjalnych.

ŁUKASZ          WOŚ

0

Warto w przyszłym tygodniu zwrócić uwagę również na wysyp odczytów PMI. W poniedziałek poznamy odczyty dla Niemiec, 
we wtorek Chicago PMI dla USA, w środę dla Chin i Polski, a w czwartek dla Strefy Euro. Dopełnieniem odczytów o koniunkturze 
będzie środowy odczyt ISM dla przemysłu w USA.

Najbardziej bezpośrednio poruszającym odczytem dla rynku będą dane o zatrudnieniu w sektorze prywatnym w USA.  
Po średnich danych za ubiegły miesiąc, obecnie analitycy spodziewają się słabego odczytu na poziomie 220 tys nowych 
miejsc pracy. W razie przebicia na plus tego poziomu można spodziewać się umocnienia dolara względem euro i obsunięcia 
się amerykańskich indeksów.
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Inni posiadacze obligacji skarbowych

Europejski Bank Centralny

Międzynarodowy Fundusz Walutowy

Zapadalność długu Grecji (miliardy Euro)


