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PRZYS/ZLY TYDZIE

GLOWNE WYDARZENIA

kraj zdarzenie poprzednio prognoza
2015-06-29 Strefa Euro Oczekiwania inflacyjne konsumentéw (Cze) 3,6
2015-06-29 Strefa Euro Oczekiwania odnosnie ceny sprzedazy (Cze) -0,5
2015-06-29 Strefa Euro Indeks nastrojéw w ustugach (Cze) 7.8
2015-06-29 Strefa Euro Indeks nastrojéw w przemysle (Cze) -3
2015-06-29 Niemcy Wskaznik CPI w Niemczech (r/r) (Cze) 0,70%
2015-06-29 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw na rynku wtdérnym (Maj) 1124
2015-06-29 USA Wskaznik aktywnosci wytworczej Dallas Fed (Cze) -20,8
2015-06-30 Niemcy Stopa bezrobocia w Niemczech (Cze) 6,40%
2015-06-30 Strefa Euro Wskaznik CPI (r/r) (Cze) 0,30%
2015-06-30 Strefa Euro Stopa bezrobocia (Maj) 11,10%
2015-06-30 USA Ztozony wskaznik cen nieruchomosci S&P/CS, n.s.a. (r/r) (Kwi) 5,00%
2015-06-30 USA Indeks Chicago PMI (Cze) 50 46,2
2015-06-30 USA Wskaznik zaufania konsumentéw wg Conference Board (Cze) 97,3 95,4
2015-06-30 USA Przychody z tytutu ustug wg Fed z Dallas (Cze) 3,8
2015-07-01 Chiny Wskaznik PMI dla przemystu (Cze) 50,2
2015-07-01 Chiny Wskaznik PMI dla ustug (Cze) 53,2
2015-07-01 Chiny Wskaznik PMI dla przemystu wg HSBC (Cze) 49,6
2015-07-01 Polska Wskaznik PMI dla przemystu (Cze) 52,4
2015-07-01 Niemcy Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech (Cze) 51,9
2015-07-01 Strefa Euro Wskaznik PMI dla przemystu (Cze) 52,5
2015-07-01 USA Raport Challenger'a o planowanych zwolnieniach (Cze) 41,0 tys.
2015-07-01 USA Zmiana pozarolniczego zatrudnienia ADP (Cze) 205 tys. 201 tys.
2015-07-01 USA Wskaznik PMI dla przemystu (Cze) 534
2015-07-01 USA Wydatki konstrukcyjne (m/m) (Maj) 0,40% 2,20%
2015-07-01 USA Wskaznik ISM dla przemystu (Cze) 53 52,8
2015-07-02 Strefa Euro Wskaznik PPI (r/r) (Maj) -2,20%
2015-07-02 USA Przecietne godzinowe wynagrodzenie (m/m) (Cze) 0,20% 0,30%
2015-07-02 USA Przecietny tygodniowy czas pracy (Cze) 34,5 34,5
2015-07-02 USA Uczestnictwo w rynku pracy (Cze) 62,90%
2015-07-02 USA Zatrudnienie w sektorze prywatnym z wytaczeniem rolnictwa 220 tys. 262 tys.
2015-07-02 USA Stopa bezrobocia (Cze) 5,40% 5,50%
2015-07-02 USA Zamoéwienia fabryk (m/m) (Maj) 0,20% -0,40%
2015-07-03 Chiny Wskaznik PMI dla ustug wg HSBC (Cze) 53,5
2015-07-03 Niemcy Zbiorczy wskaznik PMI w Niemczech (Cze) 54
2015-07-03 Strefa Euro Zbiorczy wskaznik PMI wg Markit (Cze) 54,1
2015-07-03 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna (r/r) (Maj) 2,20%
2015-07-03 Niemcy Zbiorczy wskaznik PMI w Niemczech (Cze) 54
2015-07-03 Strefa Euro Zbiorczy wskaznik PMI wg Markit (Cze) 54,1
2015-07-03 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna (r/r) (Maj) 2,20%

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.
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LUKASZ = WOS

30. czerwca mijadla Grecji termin sptaty ponad 1,5 mid Euro do Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Dla przypomnienia,
sg to srodki, ktérymi MFW zasilit grecki budzet w 2010 roku i jest to balonowa sptata kilku transzy, ktére miaty zostac
sptacone wczesniej. W lipcu Grecja ma obowigzek spfaty kolejnych 6,5 mld Euro, z czego ponad potowa to obligacje bedace
w posiadaniu Europejskiego Banku Centralnego, ktére nie braty udziatu w defaulcie Grecji w 2012 roku, a reszta to papiery
krétkoterminowe. Przedtuzenie terminu sptaty lub restrukturyzacja zadtuzenia jest uzalezniona obecnie nie od samej checi
greckiego rzadu do wprowadzenia reform, a raczej co do ich ksztattu. Biezace propozycje greckiego rzadu opieraja sie gtéwnie
na podwyzkach podatkéw i sg nieakceptowane przez IMF, ktéry naciska na Grekéw aby reformy oparty sie na obcieciu
wynagrodzen w sektorze publicznym i cieciom Swiadczen socjalnych.
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Zapadalnos¢ dtugu Grecji (miliardy Euro)

Warto w przysztym tygodniu zwrdci¢ uwage réwniez na wysyp odczytéw PMI. W poniedziatek poznamy odczyty dla Niemiec,
we wtorek Chicago PMI dla USA, w $rode dla Chin i Polski, a w czwartek dla Strefy Euro. Dopetnieniem odczytéw o koniunkturze
bedzie srodowy odczyt ISM dla przemystu w USA.

Najbardziej bezposrednio poruszajacym odczytem dla rynku beda dane o zatrudnieniu w sektorze prywatnym w USA.
Po $rednich danych za ubiegly miesiac, obecnie analitycy spodziewaja sie stabego odczytu na poziomie 220 tys nowych
miejsc pracy. W razie przebicia na plus tego poziomu mozna spodziewac sie umocnienia dolara wzgledem euro i obsuniecia
sie amerykanskich indeksow.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.



