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PRZYS/ZLY TYDZIE

tOWNE WYDARZENIA

data zdarzenie kraj poprzednio konsens
2015-05-26 Stopa bezrobocia (Kwi) Polska 11,70% 11,20%
2015-05-26 Zamowienia srodkéw trwatych (m/m) (Kwi) USA 4,70% -1,00%
2015-05-26 Wskaznik cen nieruchomosci (m/m) (Mar) USA 0,70%
2015-05-26 Wskaznik zaufania konsumentéw wg Conference Board (Maj) USA 95,2 96,1
2015-05-26 Sprzedaz nowych nieruchomosci (Kwi) USA 481 tys. 515 tys.
2015-05-26 Wskaznik aktywnosci wytworczej Dallas Fed (Maj) USA -16
2015-05-27 Wskaznik PMI dla ustug (Maj) USA 574 57,5
2015-05-28 Oczekiwania inflacyjne konsumentéw (Maj) Strefa Euro 0,7
2015-05-28 Oczekiwania odnosnie ceny sprzedazy (Maj) Strefa Euro -29
2015-05-28 Indeks nastrojow w ustugach (Maj) Strefa Euro 6,7
2015-05-28 Indeks nastrojéw w przemysle (Maj) Strefa Euro -3,2
2015-05-28 Indeks podpisanych uméw kupna doméw na rynku wtérnym (Kwi) USA 108,6
2015-05-29 PKB (r/r) (kw I) Polska 3,50%
2015-05-29 Podaz pieniadza M3 (r/r) (Kwi) Strefa Euro 4,60%
2015-05-29 Pozyczki prywatne (r/r) (Kwi) Strefa Euro 0,10%
2015-05-29 Zyski przedsiebiorstw (k/k) (Kw I) USA -1,60%
2015-05-29 PKB (k/k) (Kw 1) USA 0,20% -0,70%
2015-05-29 Deflator PKB (k/k) (Q1) USA -0,10% -0,10%
2015-05-29 Realne wydatki konsumpcyjne (Kw 1) USA 1,90%
2015-05-29 Indeks Chicago PMI (Maj) USA 52,3 53
2015-05-29 Wskaznik 5-letnich oczekiwan inflacyjnych Michigan (Maj) USA 2,80%
2015-05-29 Wskaznik nastroju konsumentéw Michigan (Maj) USA 88,6 93,3
2015-05-29  Indeks nastrojéw konsumentéw Uniwersytetu Michigan, wstepny (Maj) USA 99,8
2015-05-29 Prognozy inflacji Uniwersytetu Michigan (Maj) USA 2,90%

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiggniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.
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W przysziym tygodniu poznamy dane na temat poziomu bezrobocia w Polsce w kwietniu. Oczekiwania sg bardzo pozytywne,
gidwnie za sprawa pozytywnych odczytéw z ostatnich miesiecy. Jedynie zesztotygodniowe dane o produkcji przemystowe;j i
sprzedazy detalicznej zaburzyty ten obraz. Wsréd komentatorow, stabos$¢ tych danych byta ttumaczona ,czynnikami
przej$ciowymi” i ,sezonowoscia” oraz wysoka baza w marcu zwigzana z przypadajacymi na ten miesigc Swietami
Wielkanocnymi.

Bardzo wazna informacja beda dane na temat cen w Strefie Euro. W $rode poznamy odczyt oczekiwan inflacyjnych
konsumentdw i oczekiwan odnosnie cen sprzedazy. Warto jednak zauwazy¢, ze s3 to odczyty oparte na danych ankietowych
i aby nabraty znaczenia muszg by¢ zestawione z rzeczywistymi danymi opartymi na zmianach cen.

Europejski Bank Centralny i Eurostat podadzg dane na temat pozyczek prywatnych w kwietniu. Poprzedni odczyt byt bardzo
staby (0,1%), a jego pozytywne przyjecie przez rynek mozna ttumaczyé¢ tym, ze nie byt ujemny.

Tydzien zakonczy sie wysypem danych z USA, z ktérych warto zwroci¢ uwage na zmiane PKB w pierwszym kwartale
biezacego roku i wskazniki inflacji publikowane przez Uniwersytet w Michigan. W przypadku PKB oczekiwania sa negatywne
ale zdazyly one juz zostac¢ zdyskontowane przez rynek i tylko bardzo znaczace odejscie od konsensusu mogfo by wptynac na
zachowanie sie inwestoréw.

Poznamy takze bardziej szczegétowe dane o polskim produkcie krajowym, ktére podane zostang w pigtek. Wstepny odczyt
pozytywnie zaskoczyt, gdyz dynamika r/r wyniosta 3,5%. W najblizszy pigtek poznamy bardziej precyzyjna estymacje oraz
kontrybucje poszczegélnych komponentéw. Prawdopodobnie do wzrostu PKB przytozy sie konsumpcja prywatna, inwestycje
i eksport netto. Zmiana stanu zapaséw to zwykle wielka niewiadoma. Bardzo czesto zdarza sie, ze kolejne oszacowania
dynamiki PKB sg wyzsze od pierwszego, wiec by¢ moze spotka nas znowu pozytywne zaskoczenie.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiggniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.



