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Niniejszy dokument jest jedynie materiałem informacyjnym do użytku odbiorcy. Nie powinien być rozumiany jako materiał o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
Nie powinien też być rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu są jedynie wyrazem opinii autorów w dniu publikacji i mogą ulec zmianie bez 
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczące subfunduszy, w tym 
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajdują się w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientów, dostępnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci 
sprzedaży. Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia określonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty części wpłaconych środków.

data zdarzenie kraj poprzednio konsens

2015-04-20 Wskaźnik PPI w Niemczech (r/r) (Mar) Niemcy -2,10%  

2015-04-20 Produkcja przemysłowa (r/r) (Mar) Polska 4,90% 7,20%

2015-04-20 Wskaźnik PPI (r/r) (Mar) Polska -2,70% -2,50%

2015-04-20 Sprzedaż detaliczna (r/r) (Mar) Polska -1,30% 1,50%

2015-04-21 Nastrój Ekonomiczny ZEW w Niemczech (Kwi) Niemcy 54,8  

2015-04-22 Indeks cen domów (r/r) (Lut) USA 5,10%  

2015-04-22 Sprzedaż istniejących nieruchomości (Mar) USA 4,88 mln 5,00 mln

2015-04-22 Wskaźnik zaufania konsumentów (Kwi) Strefa Euro -3,7  

2015-04-23 Wskaźnik PMI dla przemysłu (Kwi) Japonia 50,3  

2015-04-23 Wskaźnik PMI dla przemysłu wg HSBC (Kwi) Chiny 49,6  

2015-04-23 Wskaźnik łączny PMI wg Markit we Francji (Kwi) Francja 51,5  

2015-04-23 Zbiorczy wskaźnik PMI w Niemczech (Kwi) Niemcy 55,4  

2015-04-23 Zbiorczy wskaźnik PMI wg Markit (Kwi) Strefa Euro 54  

2015-04-23 Wskaźnik PMI dla przemysłu (Kwi) USA 55,7  

2015-04-23 Sprzedaż nowych nieruchomości (Mar) USA 539 tys. 523 tys.

2015-04-23 Indeks Kansas City Fed(Kwi) USA -4  

2015-04-24 Stopa bezrobocia (Mar) Polska 12,00% 11,70%

2015-04-24 Zamówienia środków trwałych (m/m) (Mar) USA -1,40% 0,80%
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W przyszłym tygodniu warto zwrócić uwagę na odczyt inflacji w Niemczech. Na ostatniej konferencji po posiedzeniu 
Europejskiego Banku Centralnego Mario Draghi kilkukrotnie podkreślał wagę odczytów inflacji i podporządkowanie polityki 
monetarnej osiągnięciu celu inflacyjnego. Polepszeniu się odczytów powinno sprzyjać stale osłabiające się euro, które 
względem dolara spadło już o 10% od początku roku.

W Polsce poznamy dane o sprzedaży detalicznej w marcu i stopie bezrobocia. W przypadku obu odczytów nie oczekujemy 
znacznych zmian w porównaniu z poprzednim okresem.

Bardzo ważnym odczytem może okazać się HSBC PMI dla Chin. W ubiegłym tygodniu gospodarka chińska zaskoczyła bardzo 
słabymi odczytami zarówno dynamiki PKB jak i bilansu handlowego. Obecnie uwaga uczestników rynku jest skupiona  
na danych mogących lub zaprzeczyć trwałej tendencji pogarszania się koniunktury w chińskiej gospodarce.

W czwartek zostanie opublikowana statystyka sprzedaży nowych nieruchomości w USA, która powinna być analizowana  
na tle danych o rozpoczętych budowach, które poznaliśmy 16 kwietnia. Zarówno rozpoczęte budowy jak i liczba wydanych 
pozwoleń na budowę zaskoczyły na minus.


