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GLOWNE WYDARZENIA

data zdarzenie kraj poprzednio konsens
2015-04-13 Bilans handlowy (Mar) Chiny 45,35 mid 60,60 mid
2015-04-13 Saldo obrotéw biezacych (EUR) (Lut) Polska 46 min 56 min
2015-04-14 Produkcja przemystowa (r/r) (Lut) Strefa Euro 1,20%
2015-04-14 Podaz pienigdza M3 (m/m) (Mar) Polska 8,50% 8,80%
2015-04-14 Bazowy wskaznik PPI (r/r) (Mar) USA 1,00%
2015-04-14 Bazowa sprzedaz detaliczna (m/m) (Mar) USA 0,50% -0,10%
2015-04-14 Wskaznik PPI (r/r) (Mar) USA -0,60%
2015-04-14 Zapasy przedsiebiorstw (m/m) (Lut) USA 0,20%
2015-04-15 PKB (r/r) (Q1) Chiny 7,00% 7,30%
2015-04-15 Produkcja przemystowa (r/r) (Mar) Chiny 6.90% 6.80%
2015-04-15 Sprzedaz detaliczna (r/r) (Mar) Chiny 10,9% 10,7%
2015-04-15 Produkcja przemystowa (m/m) (Lut) Japonia -3,40%
2015-04-15 Wskaznik CPl w Niemczech (r/r) (Mar) Niemcy 0,30%
2015-04-15 Bilans handlowy (Lut) Strefa Euro 7.9 mid
2015-04-15 Decyzja w sprawie stép procentowych (Kwi) Strefa Euro 0,05%
2015-04-15 Wskaznik CPI (r/r) (Mar) Polska -1,30% -1,60%
2015-04-15 Decyzja w sprawie stép procentowych (Kwi) Polska 1,50%
2015-04-15 Produkcja przemystowa (m/m) (Mar) USA 0,10%
2015-04-15 Produkcja przemystowa (m/m) (Mar) USA 0,10% -0,20%
2015-04-15 Wskaznik rynku nieruchomosci NAHB (Kwi) USA 55,00 53,00
2015-04-16 Wskaznik PPI (r/r) (Mar) Szwajcaria -3,60%
2015-04-16 Bazowy wskaznik CPI (r/r) (Mar) Polska 0,40% 0,40%
2015-04-16 Zezwolenia na budowe (Mar) USA 1,075 min 1,102 min
2015-04-16 Rozpoczete budowy doméw (m/m) (Mar) USA -17,00%
2015-04-16 Wskaznik przemystowy wg Fed z Filadelfii (Kwi) USA 6 5
2015-04-17 Wskaznik CPI (r/r) (Mar) Strefa Euro -0,10%
2015-04-17 Pface w sektorze przedsiebiorstw (r/r) (Mar) Polska 3,40% 3,20%
2015-04-17 Dynamika zatrudnienia (r/r) (Mar) Polska 1,10% 1,20%
2015-04-17 Wskaznik CPI (r/r) (Mar) USA 0,10%
2015-04-17 Realne dochody (m/m) (Mar) USA -0,10%
2015-04-17 Wskaznik wiodacy wg Conference Board (m/m) (Mar) USA 0,30% 0,20%
2015-04-17 Indeks nastrojéw konsumentéw Uniwersytetu Michigan, ostateczny (Kwi) USA 85,30

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.
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W nadchodzacym tygodniu warto zwrdci¢ uwage na srode (2014-04-15), na ktéra zaplanowane s3 posiedzenia EBC i RPP,
na ktérych maja zapasc¢ decyzje o poziomie stdp procentowych odpowiednio dla Strefy Euro i Polski. O ile rynek nie oczekuje
zmiany stdp, to wszyscy z uwaga beda analizowac komunikacje po posiedzeniach, ktdra moze dostarczy¢ informacji co do
ksztattowania sie polityki monetarnej w najblizszej przysztosci.

W przypadku polskiej RPP mozemy sie spodziewac ostroznego wycofywania sie ze stanowczego stanowiska o zakoriczeniu
cyklu obnizek stép procentowej w tej kadencji rady. Co prawda wstepne szacunki na temat wzrostu gospodarczego w Polsce
sg optymistyczne ale poziom inflacji i umacnianie sie ztotego wzgledem euro beda na pewno brane pod uwage podczas obrad
RPP.

We wtorek poznamy oficjalne dane na temat zmian PKB w Chinach, na ktérych gospodarce skupiona jest uwaga inwestoréw
prébujacych szacowac zmiany tempa rozwoju w USA, azjatyckich rynkach rozwijajacych sie i krajach bedacych eksporterami
netto surowcéw. Ostatnie oficjalne dane wskazywaty na spowalniajace tempo wzrostu (7%). Oczekuje sie ze rzadowa
statystyka schodzi w kierunku 6%, a nieoficjalne wskaZniki budowane na bazie zuzycia cementu, elektrycznosci i danych
o transakcjach handlowych z partnerami publikujacymi dane budzace wieksze zaufanie co do ich rzetelnosci, méwia
0 rzeczywistym wzros$cie na poziomie 4%.

Szwajcaria poda dane o poziomie marcowej inflacji. Obecnie sytuacja w tym kraju jest najlepszym przyblizeniem tego, jak
moze wygladac¢ w przysztosci rynek dtugu w strefie Euro jezeli nie da pobudzi¢ sie inflacji. Obecnie deflacja rok do roku
przekracza 3,5%, co w efekcie sprowadzito rentownosci szwajcarskiego diugu ponizej zera we wszystkich terminach wykupu
do dziesieciu lat wtacznie.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.



