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GLOWNE WYDARZENIA

data godzina zdarzenie kraj poprzednio konsens
2015-03-24 01:45 HSBC PMI - produkcja(Mar) Chiny 50,7 50,5
2015-03-24 08:00 PMI-produkcja (Mar) Francja 47,6
2015-03-24 08:00 PMI (Mar) Francja 534
2015-03-24 08:00 PMI-ustugi (Mar) Francja 52,2
2015-03-24 08:30 PMI-produkcja (Mar) Niemcy 511 51,5
2015-03-24 08:30 PMI (Mar) Niemcy 53,8
2015-03-24 08:30 PMI-ustugi (Mar) Niemcy 54,7 55,0
2015-03-24 09:00 IFO (Mar) Niemcy 106,8 107.2
2015-03-24 09:00 PMI-produkcja (Mar) Strefa Euro 51,0
2015-03-24 09:00 PMI (Mar) Strefa Euro 533
2015-03-24 09:00 PMI-ustugi (Mar) Strefa Euro 53,7
2015-03-24 09:00 Bezrobocie (m/m) (Lut) Poland 12,0% 12,0%
2015-03-24 09:30 CPI (m/m) (Lut) Wielka Brytania -0,9% 0.4%
2015-03-24 09:30 CPI (r/r) (Sty) Wielka Brytania 0.3% 0.1%
2015-03-24 09:30 Core CPI (r/r) (Lut) Wielka Brytania 1,4% 1,2%
2015-03-24 13:30 CPI (m/m) (Lut) USA -0,7% 0.2%
2015-03-24 13:30 CPI (r/r) (Lut) USA -0.1% -01%
2015-03-24 14:45 PMI-produkcja (Mar) USA 551 551
2015-03-24 15:00 Sprzedaz nowych doméw (m/m) (Lut) USA 0,481 min 0,475 min
2015-03-25 17:00 Aukcja obligacji (5 lat) USA 1,48%
2015-03-26 14:45 PMI (Mar) USA 57.2
2015-03-26 14:45 PMI-ustugi (Mar) USA 571 571
2015-03-26 17:00 Aukcja obligacji (7 lat) USA 1,834%
2015-03-27 12:30 PKB (Q4) USA 2,2% 2,4%
2015-03-27 12:30 PKB (Q4) USA 2.2% 2.4%

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.
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Przysztym tygodniem beda rzadzity dane z USA. Po srodowej konferencji FOMC, rynek powinien sie skupi¢ na danych mogacych
Swiadczyc o ostabieniu koniunktury w USA bo to one beda nadawaty ton rynkowi.

Jezeli inflacja w Stanach Zjednoczonych okaze sie niska, dane te beda odczytywane jako odsuwajace w czasie (na 2016 rok)
podwyzki stop procentowych. Biorgc pod uwage bardzo mocnego dolara w lutym, nalezy liczy¢ na dane stabsze od oczekiwan.

Ukoronowaniem tej serii moze by¢ podanie danych o wzroscie (ale spadku dynamiki) PKB w USA, ktéry zostat ostatnio
zrewidowany w dot z 5% do 2,2% (kwartalny, uroczniony).

Wszystkie te dane bedg miaty oczywiscie odzwierciedlenie w popycie na obligacje USA. W przysztym tygodniu planowane sg
cztery aukcje, z czego dwie - 5i 7 lat poza niskimi rentownos$ciami powinny sie odby¢ przy duzym pokryciu ofert. Na ostatnie
aukcje pomimo stabego wskaZnika pokrycia zostaty sprzedane z niskimi rentownosciami. Stato sie tak za sprawg niepewnosci
co do charakteru biezgcego stanowiska Janet Yellen. Obecnie wiadomo, ze jest ono gotebie.

Przyszty tydzien bedzie réwniez obfitowat w bogactwo odczytéw PMI ale ich wptyw na rynek powinien by¢ znikomy lub
wrecz przypadkowy.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.



