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= WIERZA WIOSNIE

Wielkanoc nie poprawita nastrojéw inwestorom. W pierwszym po$wiatecznym tygodniu na wiekszosci rynkéw akcji obserwowalismy
w najlepszym razie niemrawe wzrosty, przewaznie za$ spadki. Wobec braku zdecydowanie pozytywnych danych z gospodarek, gére wziety
niepokoje zwiazane z sytuacja na Ukrainie. Z cata pewnoscia odwagi do zakupdéw nie daje przeswiadczenie, Zze na najblizszym, srodowym
posiedzeniu FOMC podejmie decyzje o dalszym ograniczeniu QE o kolejne 10 mld USD miesiecznie. W tym kontekscie dos¢ interesujace
s wydarzenia na rynku metali przemystowych, gdzie moglismy obserwowa¢ wzrost cen miedzi. Najwyrazniej inwestorzy uznali poziomy
ponizej 6800 USD za tone za atrakcyjne, zwtaszcza ze informacje naptywajace z Chin, kraju bedacego najwiekszym konsumentem tego
metalu, nie wskazuja na realizacje czarnego scenariusza.

W Zadnym razie nie mozna tez méwic¢ o psuciu sie polskiej gospodarki. W zesztym tygodniu opublikowane zostaty dane o sprzedazy
detalicznej, cho¢ nieco stabsze od oczekiwanych to potwierdzajace przyspieszanie polskiego PKB. Nieco paradoksalnie, praktyczny brak
zimy przyczynit sie do stabszego wyniku bo mniejsza byta sprzedaz energii. Z kolei ta sama lepsza pogoda sprawita, ze bezrobocie
rejestrowane okazato sie nizsze niz sgdzono. Coraz wiecej wskazuje na to, ze 10. rocznice wejscia do UE polska gospodarka uczci 3,5%
dynamika PKB.

Polska wartos¢  tydzien w 2014r. Surowce wartos¢  tydzien w 2014r. Waluty wartos¢  tydzien w 2014r.
WIG20 242980 -0.2% 1.2% ROPABRENT 109.58 0.0% -1.5% EUR/PLN 42112 0.70% 1.55%
WIG30 2579.36 0.1% 1.6% ZL0TO 1303.20 0.6% 8.9% USD/PLN 3.0442 0.55% 1.32%
WIG 51497.70 0.0% 0.4% SREBRO 19.69 0.2% 0.6% CHF/PLN 34544 0.79% 2.09%
mw1G40 3407.62 0.7% 1.9% MIEDZ 678300 1.8% -8.2% EUR/USD 13834 0.14% 0.24%
sWIGB0 1308037 -1.2% -8.8% ALUMINIUM 182475 -1.0% -1.0% USD/JPY 10216 0.00% -2.84%
WIG50 3118.74 -0.3% -2.7% GAZ ZIEMNY 4.65 -2.0% -2.0% GBP/PLN 51149 0.01% 3.17%
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Tygodniowe stopy zwrotéw indekséw na 25.04.2014

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.



