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I. UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO) 10. Idea Obligacji (Idea FIO) 19.Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO)

2. PKO Papieréow Diuznych Plus (Parasolowy FIO) I'1.Amplico Obligacji Plus (Swiatowy SFIO) 20. Novo Papieréw Dtuznych (Novo FIO)

3. Skarbiec - Obligacyjny FIZ 12.Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFIO) 21.BPH Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy)

4. PKO Obligacji Dtugoterminowych FIO 13. Pioneer Obligacji Plus (Pioneer FIO) 22.BPH Obligacji | (BPH FIO Parasolowy)

5.Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FIO) 14. Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 23. SKOK Obligacji (SKOK PARASOL FIO)

6.PZU Papierow Dtuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy) I5.IRFU - benchmark obliczany przez Analizy Online 24. Copernicus Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Copernicus FIO)
7.KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO) 16.$rednia dla grupy 25. Pioneer Lokacyjny (Pioneer FIO)

8. Opera Avista.pl (Opera FIO) 17.BNP Paribas Papieréw Diuznych (BNP Paribas FIO) 26.Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych

9. KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP) 18.Arka BZWBK Obligacji (Arka BZWBK FIO) 27. Investor Obligacji FIO

REWELACYJNE WYNIKI NA TLE

FUNDUSZY OBLIGACYJNYCH
FRYDERYK KRAWCZYK ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Pierwszy miesiac nowego roku okazat sie bardzo pozytywny dla Skarbiec Lokacyjny. Z miesieczng stopa zwrotu
na poziome 3,22% fundusz znalazt sie na pierwszym miejscu w grupie szeroko rozumianych portfeli dtuznych. Doskonaty
wynik na tle grupy jest w gtéwnej mierze rezultatem poprawy klimatu inwestycyjnego na globalnych rynkach finansowych
oraz korzystnej alokacji portfela. Spadek awersji do ryzyka wsréd inwestordw spowodowat, ze zainteresowaniem cieszyty sie wszystkie klasy aktywdw
uwazane do tej pory za ,,niebezpieczne”. Ostatnia mini hossa na rynkach kapitatowych przetozyta sie réwniez na inne segmenty rynku. Obligacje skarbowe
oraz waluty panstw z tzw. rynkdw wschodzacych mocno zyskiwaty na wartosci. Takze dtug korporacyjny, ktéry bardzo mocno ucierpiat na ostatniej fali
ryzyka, wrécit do task inwestordw. W szczegdlnosci obligacje europejskich przedsiebiorstw partycypowaty najmocniej we wzroscie apetytu na ryzyko.

Skarbiec Lokacyjny, ktéry dedykowany jest w gldwnej mierze ryzyku kredytowemu (statutowa alokacja 60-90%) dzieki zwiekszeniu alokacji w papiery
z segmentu typu high yield oraz mocnej dywersyfikacji ryzyka (kilkaset emisji w portfelu) brat czynny udziat w ostatniej fali wzrostowej. Skupienie sie
Zarzadzajacego na instrumentach z rynku europejskiego pozwolito osiagna¢ znacznie lepszy wynik niz benchmark i konkurencja, gdyz podczas ostatniego
krachu, to wiadnie ditug z tego regionu $wiata ucierpiat najmocniej.

Biezace spready kredytowe caly czas wydaja sie atrakcyjne z perspektywy inwestordw, dlatego tez w dalszym ciagu podtrzymujemy nasza rekomendacje
na segment papieréw typu high vield. Po ostatnich do$¢ dynamicznych wzrostach wycen europejskiego dtugu korporacyjnego prawdopodobienstwo
niewielkiej korekty wzrosto. Jednak w dtuzszym horyzoncie czasowym moment przeceny powinien by¢ wykorzystywany do zwigkszenia alokacji w ten
segment rynku. Poprawa klimatu inwestycyjnego na Swiecie oraz ogromny zastrzyk gotéwki wpompowany przez ECB do sektora bankowego pozwala
optymistycznie patrze¢ na rozwdj sytuacji w Europie.

Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie¢ w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrdcie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI SA,
w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych $rodkdéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie
stanowia rancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy
przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Skarbiec TFl SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego opracowania.




High-Yield Bownds

czyli obligacje wysokoprocentowe

To najczesciej obligacje przedsiebiorstw, kiore ptacg wyzsze oprocentowanie od bezpiecznych obligacji skarbowych, emitowanych przez
Skarb Panstwa. Wyzsze ryzyko powiazane jest z wyzszg stopg zwrotu z tego typu instrumentow. Ze wzgledu na wiarygodnoSc kredytowa,
emitenci obligacji typu high-yield pfacg inwestorom premie w postaci wysokiego oprocentowania.

Obligacje typu high-yield s3 bardzo popularng inwestycjg, powszechnie posiadang przez inwestorow na catym Swiecie, a fundusze
inwestycyjne stanowig dobry sposob na uzyskanie ekspozycji na ta klase aktywow, bez niepotrzebnego ryzyka inwestowania w jednego

emitenta.

Sikkarbiec
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istobtine cechy funduszu

Stopa zwrotu

Stopa zwrotu moze by¢ wyzsza niz z typowych funduszy dtuznych.
Na dochodowos¢ funduszu pracujg papiery komercyjne w portfelu
oraz inwestycje w fundusze high yield. Inwestycja w fundusze high
yield zapewnia wyceng rynkowg waloréw, ale odpowiada tez za nieco
wyzsza zmienno$¢ jednostki.

Ptynnos$¢

Inwestycja w fundusz oferuje inwestorom znacznie wiekszg ptynno$c
niz inwestowanie bezposrednio w papiery dtuzne emitowane przez
firmy. W funduszu bufor ptynnosciowy jak i inwestycja w fundusze
high yield zapewniaja wysoka ptynno$¢.

Dywersyfikacja

Fundusz inwestuje w papiery korporacyjne, ale tez inne fundusze
typu high yield, dzieki czemu oferuje znacznie wieksza dywersyfikacje
niz inwestycje jedynie na lokalnym rynku.

Ryzyko kredytowe

Ponad 80% portfela typowego funduszu high yield stanowig papiery
0 ratingu B lub wyzszym. Przyktadowe spotki o ratingu B i wyzszym:
Telekomunikacja Polska, PKN Orlen, MOL, BOS Bank, TVN.

Dia kogo

Dla inwestorow gotowych ponieS¢ wyzsze ryzyko i oczekujacych
wyzszych zwrotow niz z funduszy dtuznych inwestujgcych w papiery
skarbowe.

Horyzont inwestycji
6-9 miesiecy
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