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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Skarbiec Akcja

Whrzesien byt kolejnym dobrym miesigcem dla posiadaczy akcji. W pierwszej potowie
miesiaca lepiej zachowywaly sie spdtki duze na GPW, natomiast juz po ogfoszeniu przez
FOMC kolejnej transzy QE do wzrostéw przytaczyly sie réwniez najmniejsze spotki
z GPW. Nie oczekujemy, Zze wrzesniowe wydarzenia rozwieja wszystkie obawy
inwestoréw, natomiast ogranicza je do tego stopnia, ze zdecyduja sie na wigksze
zaangazowanie swoich $rodkdw w bardziej ryzykowne aktywa, w tym réwniez akgje.
Pomimo stabosci w drugiej potowie wrzesnia nadal uwazamy, ze duze spétki o solidnych
fundamentach sa dobrym rozwiazaniem na aktualnie panujace warunki rynkowe.
Jednoczesnie utrzymywanie wysokiej ptynnos¢ inwestycji w portfelu pozwala nam
reagowac na zmieniajace sie warunki rynkowe.

FUNDUSZE AKCYJNE POLSKIE
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3.82% 3.23% -0.59% 6.95%

inwestuje gtéwnie w akcje renomowanych spdtek notowanych na GPW

do portfela moga by¢ dobierane duze zagraniczne spétki o zdrowej kondycji
udziat akcji do 100%

I'5 lat na rynku

wielokrotnie nagradzany jako najlepszy polski fundusz akcyjny

(m. in. Rzeczpospolita 2007, Forbes 2008)

Skarbiec Obligacja

Spowolnienie gospodarcze wraz ze spadajaca inflacih to gldwne argumenty
do zdecydowanej obnizki stép procentowych. Nieznaczna korekta cen obligaci
w potowie wrzednia byta doskonata okazja do kontynuowania zakupdw w obliczu
luzowania polityki monetarnej. Czy RPP okaze sie az tak skora do szybkiego i gtebokiego
cyklu obnizek jak oczekuje rynek? Naszym zadaniem nie, a Rada w obecnym sktadzie
preferuje relatywnie restrykcyjny model stép procentowych. Wrzesniowa stopa zwrotu
subfunduszu byfa efektem duzego udziatu obligacji o dtugim terminie zapadalnosci oraz
sprzedazy ze sporym zyskiem czesci obligacji komercyjnych.

FUNDUSZE DEUZNE SKARBOWE
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0.57% 2.48% 4.05% 7.96%

inwestuje w polski diug skarbowy — statutowo min. 80% aktywdw

fundusz koncentruje sie na papierach o terminie zapadalnosci od 2 od 5 lat
dtuga historia wynikéw, siegajaca 1999 roku

zarzadzany przez do$wiadczony zespdt

dla inwestoréw oczekujacych niskiego ryzyka inwestycyjnego

Skarbiec Lokacyjny

Whrzesier byt relatywnie pozytywnym okresem na rynku obligacji korporacyjnych.
Z poczatkiem miesigca wyceny instrumentdw dtuznych dos¢ mocno rosty w oczekiwaniu
na kolejng runde luzowania polityki pienieznej przez amerykanski FED. Niestety, stare
rynkowe porzekadto ,kupuj plotki, sprzedawaj fakty” tym razem ziscito sie w pefni.
Po ogloszeniu kolejnej transzy QE na rynku obligacji przedsiebiorstw zagoscita korekta.
Ostatecznie jej zasieg okazat sie niezbyt gleboki i wyniki catego miesiaca byly relatywnie
bardzo atrakcyjne na tle pozostatych instrumentéw dtuznych. Naszym zdaniem
perspektywy rynku papieréw korporacyjnych caty czas pozostaja dobre, chociaz dynamika
kolejnych wzrostéw nie powinna by¢ juz tak imponujaca jak w ostatnim czasie.

FUNDUSZE DEUZNE POLSKIE
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®  fundusz dtuznych papieréw wartosciowych typu ,high yield”

®  portfel modelowy ztozony z ETF High Yield (ok. 60%), obligacji korporacyjnych
(ok. 30%) oraz buforu ptynnosciowego

®  catkowicie zabezpieczone ryzyko kursowe

®  dla inwestoréw pragnacych wyzszej niz fundusze pieniezne stopy zwrotu w zamian za
wyzsze ryzyko

Skarbiec Spdtek Wzrostowych

Whrzesierh przynidst kontynuacje wzrostéw na $wiatowych gietdach, pokazujac tym samym,
ze rynek jest bardzo mocny i pdki co nie wida¢ oznak zakoriczenia trendu zwyzkowego.
Ogloszenie kolejnej transzy QE przez amerykarnski bank centralny dostarczyto niezbednego
katalizatora dla kupujacych, w efekcie czego indeksy rynkéw akcji zyskaty na przestrzeni
miesiaca $rednio kilka procent. Nasz rodzimy WIG wzrdst w tym czasie ponad 5% i byt
jednym z mocniejszym rynkéw na $wiecie. Poza granicami kraju, niemiecki DAX wzrdst
przeszto 3%, natomiast S&P500 zwyzkowat ponad 29%. Najblizsze tygodnie powinny
uptyna¢ pod znakiem rozpoczynajacej sie publikacji wynikéw amerykanskich spdtek
za Il kwartat, ktére maja pokazac czy najwigksze korporacje nadal radza sobie tak dobrze
jak do tej pory z trudnym otoczeniem makroekonomicznym.
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poszukuje przedsigbiorstw o duzym potencjale bycia liderami w swoich branzach
koncentruje sie na inwestycjach w akcje spdtek z regionu tzw. Emerging Europe
elastyczna polityka inwestycyjna (wigksze limity koncentracji)

duza rola analizy jakosciowej w procesie decyzyjnym

zalecany inwestorom zainteresowanym inwestycjami gtéwnie w akcje spdtek
z rynkdw rozwijajacych sie




