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SKARBIEC

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Skarbiec Depozytowy

Sierpien byt kolejnym dobrym miesiagcem dla posiadaczy jednostek subfunduszy
dtuznych. Rynkowi obligacji zadecydowanie pomogty rosnace obawy o perspektywy
wzrostu gospodarczego co w zestawieniu ze spadajacym wskaznikiem inflacji powinno
zmusi¢ RPP do szybszego wejécia w tagodny kurs polityki monetarnej. Naszym zdaniem
inwestorzy zbyt optymistycznie zdyskontowali nadchodzace obnizki stép procentowych,
jednakze nadal instrumenty dtugim terminie zapadalnosci pozostajg atrakcyjne. Szerokie
spektrum inwestycyjne naszych subfunduszy dtuznych powoduje, iz sa doskonata
alternatywa wobec depozytéw bankowych.

FUNDUSZE DEUZNE
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0.39% 2.57% 3.77% 7.18%

inwestuje gtéwnie w Polskie Obligacje Skarbowe denominowane w PLN, USD, EUR
wysoka wiarygodnos¢ emitentdw papierdw komercyjnych w portfelu

pefne zabezpieczenie ryzyka kursowego

powtarzalno$¢ wynikéw

dla inwestoréw akceptujacych nieco wyzsze ryzyko niz ryzyko lokat w obligacje
Skarbu Parstwa

Skarbiec Obligacja

Sierpien byt kolejnym dobrym miesiagcem dla posiadaczy jednostek subfunduszy
dtuznych. Rynkowi obligacji zadecydowanie pomogly rosnace obawy o perspektywy
wzrostu gospodarczego co w zestawieniu ze spadajacym wskaznikiem inflacji powinno
zmusi¢ RPP do szybszego wejscia w tagodny kurs polityki monetarnej. Naszym zdaniem
inwestorzy zbyt optymistycznie zdyskontowali nadchodzace obnizki stép procentowych,
jednakze nadal instrumenty dtugim terminie zapadalnosci pozostajg atrakcyjne. Szerokie
spektrum inwestycyjne naszych subfunduszy dtuznych powoduje, iz sa doskonaty
alternatywa wobec depozytéw bankowych.

FUNDUSZE DEUZNE
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inwestuje w polski dtug skarbowy — statutowo min. 80% aktywdw

fundusz koncentruje sie na papierach o terminie zapadalnoéci od 2 od 5 lat
dhuga historia wynikdw, siegajaca 1999 roku

zarzadzany przez doswiadczony zespdt

dla inwestoréw oczekujacych niskiego ryzyka inwestycyjnego

Skarbiec Lokacyjny

W sierpniu $wiatowy dtug przedsiebiorstw kontynuowat trend wzrostowy zapoczatkowany
w czerwcu. W minionym miesigcu ponownie byliémy $wiadkami naptywu nowych srodkdw
do ETFéw i funduszy dedykowanym ryzyku korporacyjnemu. Wzrosty wycen dtugu
przedsigbiorstw sa podtrzymywane przez nadzieje inwestoréw na rozpoczecie trzeciej
fazy ilosciowego luzowania polityki pienieznej przez amerykanski FED (kolejny dodruk
pieniadza). Poprzednie dwie tury zakonczyly sie poteznymi wzrostami wycen wszelkich
ryzykownych klas aktywdw, do ktérych zaliczane sg réwniez obligacje przedsiebiorstw.

Naszym zdaniem od zapowiedzi dziatar banku centralnego USA do czyndw moze minaé
jeszcze troche czasu. Okres ten powinien sie charakteryzowaé spadkiem zmiennosci
wycen diugu korporacyjnego. Jednak ewentualne rozpoczecie operacji QE3 powinno
skutkowac kolejna fala wzrostowa cen dhugu korporacyjnego. Nasz scenariusz bazowy
stopy zwrotu za 2012 rok na poziomie [0-129% wydaje sie niezagrozony. Potencjalne
dziatania FED'u co najwyzej powinno zaskoczy¢ posiadaczy Skarbca Lokacyjnego in plus,

jesli chodzi o dochodowos¢ funduszu.
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FUNDUSZE DEUZNE

®  fundusz dtuznych papieréw wartosciowych typu ,high yield”

®  portfel modelowy ztozony z ETF High Yield (ok. 60%), obligacji korporacyjnych
(ok. 30%) oraz buforu ptynnosciowego

®  catkowicie zabezpieczone ryzyko kursowe

®  dla inwestoréw pragnacych wyzszej niz fundusze pieniezne stopy zwrotu w zamian za
wyzsze ryzyko

Skarbiec Spdtek Wzrostowych

Patrzac na rozwdj wydarzen z ostatnich tygodni nie mozna oprzec si¢ wrazeniu, ze rynki
sg bardzo silne. Po bardzo mocnych wzrostach w czerwcu i kosmetycznej korekcie w lipcu,
sierpien zndw przynidst pokazne stopy zwrotu posiadaczom akcji. Najwigcej zarobili
inwestujacy w20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spdtek. Indeks WIG20
po uwzglednieniu dywidend wzrdst przeszto 5%. Dobrze zachowywaly sie réwniez akcje
na zagranicznych rynkach, gdzie miedzy innymi indeks DAX zakonczyt miesigc wzrostem
prawie 3%, a indeks S&P500 prawie 29%. Na naszym rynku lokalnym wida¢ od kilku
miesiecy utrzymujaca sie tendencje relatywnie lepszego zachowania duzych spdtek versus
mate. W zwiazku z preferencja inwestoréw zagranicznych szukajacych ptynnych spétek
taka sytuacja moze réwniez powtdrzy¢ sie w nadchodzacych tygodniach.
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1.66% 7.51% -3.95% 0.12%

1.76% 9.99% -2.97% 2.80%

poszukuje przedsiebiorstw o duzym potencjale bycia liderami w swoich branzach
koncentruje sie na inwestycjach w akcje spdtek z regionu tzw. Emerging Europe
elastyczna polityka inwestycyjna (wigksze limity koncentracji)

duza rola analizy jako$ciowej w procesie decyzyjnym

zalecany inwestorom zainteresowanym inwestycjami gtéwnie w akcje spétek z rynkéw
rozwijajacych sie




