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Man

" . Fundusz’AHL' wehodzi w sdad grupy Man

Wymagane . * prawem “informacie dotyezace’
Skarbiec-Alternatywny*SFIO , w tym o czynnikach ryzyka
inestycyjnego, majduja sie w plospekcl informacyjnym
. funduszu i Jego skrocie dostgpnym w- sie SKARBIEC
TFI SA, na portalu wwwaskarbiecpl i w sieci sprzedazy.’,
Fundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
. inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci |
+ . calosci wplaconych srodkow. Tabela opfat mampulacylnyc
oraz irfformacje o podatku bezposrednio obciazajacym dochod
 inwestyc]i dostepne s3 pod numerem infolinii 022 588 18 43
oraz na stronie wwwiskarbiec.pl. Fundusz lokuje W|qksz 8¢
akepwow w inne kategorie Tokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieniéZnego. Fundusz lokuje do 100%
Aktywow Fundussu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Man
“AHL Trend wydzielonego wgmach funduszézagranicznego
MAN Umbrella SICAV — Man AHL Trend. Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu bedzie charakteryzowaé slq duza zmiennosia
wynikajaca ze skiady portfela.

ManeAHL Trend / AHL nie jest* dostepny w polskich sieciach
dystrybucji. Wystepuje w niniejszym materiale tylko w celach
informacyjnych. >

Niniejszy materiat zostat opracowany przez Skarbiec TH- *
SA. na -podstawie _informacji i materiafow otrzymanych

z Man Umbrella SICAV, zaprezentowane danei wymkl dotyczf e

subfunduszu Man AHL Trend.

Dotyczy Man AHL Trend:

Zrédto: baza danych firmy Man oraz Bloomberg. Podane'Wymkl
funduszu, zaprezentowane w walucie odpowiedniej dla danej
Kasy jednostek, uwzgledniaja opfaty i koszty. Uwaga: produkt
‘Wyceniany jest co tydzien, zatem miesieczne statystyki wynikow
obliczono na podstawie ostatniej wyceny w kazdym miesifcu.
W przypadku wynikow Wizesien jest to okres od 08 Wirzesien
2010 do 27 Wrzesien 2010. W zwiazku z. wprowadzeniem
Dyrektywy w sprawie rynkow instrumentow finansowych
(,MiFID") niezbedna jest prezentacja wynikow: dilé okresow
12-miesigcznych z zachowaniem ciagtosci. Pragniemy podkre:

ze wyniki tego produktu w obrocie dostepne s3 za oleres
krétszy iz 12 miesiecy. ‘

Waine informacje dotyczace Man AHL Trend:

Prezentowane informacje przygotowata i przekazata s

Umbrella SICAV, podlegajaca regulacji CSSF i zare

w rejestrze RCS. Luxembourg pod numerem B-53150.
Zaprezentowane informacje przygotowano na podstawie
informacji - dostepnych publicznie, danych opracowanych
wewnetrznie badz informagji ze zrodet zewnetrznych, keore
Z momencie publlkaql dokumentu uwazane byly za wiarygodne.
Wszelkie opinie i poglady opierajg sig na osadzie aktualnym
na dzien ich wydania.

Dofozono wszelkich staran, aby zapewni¢ prawdziwos¢
wszelkich informacji. Man Umbrella SICAV nie ponosi jednak
odpowiedzialnosci za btedy i zaniechania, ani tez za zadne straty
spowodowane wykorzystaniem tych informacji.

Zawarte w niniejszym dokumencie informagje nie stanowia
zaproszenia do dokonania inwestycji w Man AHL Trend.
lnformaqe te,a takze wyrazone w doku ncie rekomendacje
i opinie, nie stanowia ponadto oferty spi jednostek Man
AHL Trend. Jedyna dopuszczalng forma przedstawienia oferty
Man AHL Trend jest przekazanie jego prospektu emisyjnego
i dokumentow uzupeniajacych.

Jedyna podstawa wszelkich decyzji inwestycyjnych zwiazanych
z Man AHL Trend powinny byc “informacje zawarte
w prospekcie Man AHL Trend.

Najnowsze dane o wynikach i inne informacje
na temat Man Investments znalez¢ moina w serwisie:
http://www.maninvestments.com.

! subfundusz Man AHL Trend wydzielony w ramach funduszu
zagranicznego MAN Umbrella SICAV - Man AHL Trend.
Man AHL Trend / AHL nie jest dostepny w polskich sieciach
dystrybucji. Wystepuje w niniejszym materiale tylko w celach
informacyjnych. . -
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W pazdzierniku dat sie zaobserwowal wzrost apetytu na ryzyko, zwiazany z nadziejami na rozwiazanie problemdw
wystepujacych na rynku dtugu publicznego w Europie. Na kilka tygodni przed pilnym szczytem przedstawicieli panstw strefy
euro — 27 pazdziernika, na ktérym zapowiedzieli oni stanowcze dziatania w walce z kryzysem, nastroje na rynkach byty dosc¢
optymistyczne. Stad tez odwrdcenie trenddw z kilku ostatnich miesiecy — silne odbicie cen ,,aktywdw ryzykownych™ na catym
Swiecie kosztem ,,bezpiecznych przystani”.
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komentarz do wynikow.

Dla ogdlnej pozycji funduszu AHL, ktdéra zaktadata odwrdt od ryzyka, taka nagta zmiana okazafa sie niekorzystna. Powrdt apetytu
na ryzyko na rynku spowodowat, ze pozycje wczedniej przynoszace solidne stopy zwrotu teraz zaczely traci¢ — dotyczy
to szczegdlnie krétkich pozycji na rynku akgji i diugich pozycji na rynku instrumentéw dtuznych. W tym pierwszym przypadku
optymistyczna reakcja inwestordw na obietnice ostatecznego rozwiazania europejskich probleméw z zadtuzeniem oznacza
straty we wszystkich regionach. Takze ,bezpieczne przystanie”, na ktére inwestorzy przestali patrze¢ faskawym okiem, byty
zrédtem duzych strat, mimo, ze w poprzednich miesiacach diugie pozycje w obligacjach skarbowych USA i silnych panstw
europejskich zachowywaly sie zupelnie inaczej. Szczegdlng uwage warto zwrdci¢ na diugie pozycje w obligacjach USA,
w przypadku ktérych znaczenie miaty nie tylko optymistyczne informacje z Europy, ale tez publikacja danych Swiadczacych
0 ozZywieniu gospodarczym za oceanem i mozliwosci uniknigcia podwdjnego dna recesji.

Jezeli chodzi o pozostate rynki, straty powiekszone zostaty przez transakcje na rynku walutowym i instrumentdw zwigzanych
z rynkiem energetycznym. Na rynku walut istotne byto gwattowne odwrdcenie trendu wzrostowego w dolarze USA i znaczacy
spadek jego kursu. Optymistyczne nastawienie do wydarzeh w strefie euro i nadzieje na powrdt gospodarki do pefni sit
spowodowaty wyprzedaz dolara, ktérym finansowano zakupy bardziej ryzykownych walut, w tym reanimowanego euro. Z kolei
na rynku energetycznym na minusie miesiac zakonczyty krétkie pozycje na rynku ropy naftowej — drozaty wszystkie surowce,
czego przyczyng byt tanszy dolar, powrdt do ryzyka i oznaki wzmocnienia globalnego popytu

Pewnym pocieszeniem jest w zakoriczonym miesiacu dodatni wynik transakcji na rynku metali. Najlepiej zachowywaty sie dtugie
pozycje na rynku zfota i srebra, cho¢ nie byt to wzrost nawet w przyblizeniu tak spektakularny jak w poprzednich miesiacach.



